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Mieszane dane z Europy, gieldy rosna

Dzisiejsze odczyty makro z Europy rozpoczeta publikacja wynikow lipcowej sprzedazy detalicznej w Niemczech.
Wbrew temu do czego w ostatnim czasie niemiecka gospodarka nas przyzwyczaita, odczyt byt gorszy od
prognoz oraz na takim samym poziomie jak miesiac wczesniej. Federalny Urzad Statystyczny podat, ze
sprzedaz detaliczna u naszych zachodnich sasiadéw spadta w poréwnaniu do czerwca o 0,3 proc., podczas gdy
rynek oczekiwat wzrostu o 0,5 proc. Tym samym utrzymata sie negatywna tendencja z czerwca, kiedy to
sprzedaz spadfa réwniez o 0,3 proc. (po rewizji z -0,9 proc.). Liczac rok do roku opisywana figura wzrosta w
lipcu o 0,8 proc., co jest wynikiem zdecydowanie gorszym niz w czerwcu, kiedy to sprzedaz wzrosta az o 4,7
proc. Prognozy w ty, przypadku wskazywaty na wzrost na poziomie 1,3 proc.

Po porannym odczycie dotyczacym sprzedazy u naszych zachodnich sasiadow przyszedt czas na indeksy PMI
dla przemystu w europejskich gospodarkach. Do odczytéw, o ktérych nalezy wspomnie¢ nalezy indeks
dotyczacy rodzimego sektora wytwoérczego. Indeks PMI wzrdst w Polsce w sierpniu do 53,8 pkt. z 52,1 pkt.
miesiac wczesniej, i jest to najwyzszy poziom wskaznika az od 37 miesiecy. Zgodnie z prognozami przebiegt
odczyt analogicznego indeksu dla Niemiec, gdzie wskaznik spadt do poziomu 58,2 pkt. z 61,2 pkt. w lipcu. Dla
catej strefy euro indeks przyjat wartos¢ 55,1 pkt., czyli nieznacznie wiecej od prognoz (55 pkt.) oraz mniej niz
w lipcu, kiedy warto$¢ wskaznika oszacowano na 56,7 pkt. Wartosci pozostatych indekséw PMI znajduja sie w
tabeli ponizej.

Jednak najistotniejsze dzisiejsze publikacje pochodzity niemal tradycyjnie zza oceanu, gdzie poznaliémy dzi$
dane z rynku pracy: raport ADP oraz raport Challengera, stanowigce preludium przed pigqtkowg oficjalng
publikacjg z amerykanskiego rynku pracy. Wedtug tego pierwszego w amerykanskim sektorze prywatnym w
sierpniu ubyto 10 tys. miejsc pracy wobec prognoz, ktore wskazywaty, ze miejsc tych przybedzie 18 tys. wobec
ostatniego odczytu na poziomie 37 tys. (po rewizji z 42 tys.). Z kolei z przygotowywanego przez Challenger
Gray & Christmas raportu o planowanych zwolnieniach w amerykanskiej gospodarce wynika, ze w sierpniu
amerykanscy pracodawcy zapowiedzieli redukcje 34,786 tys. etatdw. wobec 41, 676 tys. w lipcu. Pt godziny po
rozpoczeciu sesji za oceanem na rynek naptynely jeszcze dane z amerykanskiego przemystu, gdzie
opublikowano warto$¢ indeksu ISM. Analogiczny do europejskiego indeksu PMI wskaznik w sierpniu ku
zaskoczeniu oszacowano na 56,3 pkt. Jest to wiecej zarowno od prognoz jak réwniez poprzedniego odczytu,
ktore wyniosty odpowiednio 53 pkt. oraz 55,5 pkt.

Na rynku walutowym bardzo dobrze dzisiaj radzi sobie euro. Eurodolar z nocnego minimum w okolicach 1,2660
wzrést wyraznie i o godzinie 16:15 za jedno euro trzeba zaptaci¢ 1,2830 USD. Bardzo dobra sesje za soba ma
rowniez ztoty. Rodzima waluta umocnita sie dzi$ zaréwno wobec dolara jak i euro, odpowiednio o ok. 4,5 gr.
oraz 2,5 gr. i o godzinie 16:15 za dolara trzeba byto zaptaci¢ juz mniej niz 3,10 zt a za euro nieco powyzej 3,97
zt. Ztotego dzisiaj wspierata réwniez udana aukcja obligacji. Ministerstwo Finanséw sprzedato dzisiaj obligacje
dwuletnie o wartosci 4 mld zt przy popycie przekraczajacym 6,6 mld zt, przy sredniej rentownosci na poziomie

4,672 proc.
Data i godz. Kraj Wskaznik Okres Realizacja Prognoza Poprzednio
Sroda, 1.09

Stowacja - Dzien Konstytucji Republiki Stowackiej
03:00 Chiny Indeks PMI dla przemystu wg CFLP sierpien 51,7 51,6 51,2
04:30 Chiny Indeks PMI dla przemystu sierpien 51,9 49,9 49,4
08:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna lipiec

Sprzedaz detaliczna s.a. lipiec -0,3 m/m 0,5% m/m -0,3% m/m

Sprzedaz detaliczna n.s.a. lipiec 0,8% r/r 1,3% r/r 4,7% r/r
09:00 Polska Indeks PMI dla przemystu sierpien 53,8 52,2 52,1
09:00 Wegry Bilans handlu zagranicznego - fin. czerwiec 563,9 min EUR 566,9 min EUR 423,6 min EUR
09:00 Rumunia PKB n.s.a. - fin. II kw. -0,5% r/r -0,5% r/r -2,6% r/r
09:30 Czechy Indeks PMI dla przemystu sierpien 57,3 56,6 56,8
09:30 Szwajcaria Indeks PMI dla przemystu sierpien 61,4 66 66,9
09:48 Francja Indeks PMI dla przemystu - fin. sierpien 55,1 54,7 53,9
09:53 Niemcy Indeks PMI dla przemystu - fin. sierpien 58,2 58,2 61,2
09:58 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu - fin. sierpien 55,1 55 56,7
10:00 Polska Prognoza inflacji Ministerstwa Finansow sierpien 2,1% r/r 2,3% r/r 2% r/r
10:28 WIk. Brytania Indeks PMI dla przemystu sierpien 54,3 56,5 56,9
13:00 USA Whnioski o kredyt hipoteczny tydzien 2,7% 4,9%
13:30 USA Raport Challengera sierpien 34,786 tys. 41,676 tys.
14:15 USA Raport ADP sierpien -10 tys. 18 tys. 42 tys.
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16:00 USA Indeks ISM dla przemystu sierpien 56,3 53 55,5
16:00 USA Wydatki na inwestycje budowlane lipiec -0,1% m/m -0,5% m/m 0,1% m/m
16:30 USA Tygodniowa zmiana zapasow paliw tydzien
Zmiana zapaséw ropy tydzien 4,1 min brk
Zmiana zapasow benzyny tydzien 2,3 min brk
Zmiana zapasoéw destylatéw tydzien 1,8 min brk

Komentarz sporzadzit:
Radostaw Jaszczak

Analityk Rynku Walutowego
tel./071/ 78 22 982

e-mail: rjaszczak@ambconsulting.pl
Przedszawmne w rapwcze poglqdy oceny i wnioski sa wyrazem osobistych pogladéw autoréw i nie maja charakteru rekomendacji autora lub serwisu www.ambconsulting.pl do nabycia lub zbycia albo powstrzymania sie¢ od dokonania
chkobwiek walut lub papierdw wartosciowych. Poglady te jak i inne tresci raportdw nie stanowia "rekomendacji” lub "doradzta’ w rozumieniu ustawy = dnia 21 sierpnia 1997r. Prawo o publicznym obrocie papierami

iw do jak
wartosciowymi (Dz. U. Nri18, poz. 754 = pozn. zm.) Wylqczna odpowiedzialnosé za decyzje veyjne, podjete lub zani na podstawie raportu lub = wykorzystaniem wnioskow w nim zawartych, ponosi inwestor. Autorzy serwisu sa réwniez
i jatkowych praw kich do raporiéw. W sinosci zabronione jest kopi , przedrukowywanie, udosipnianie osobom tr=ecim i rozpowszechnianie raportow w calosci lub we fragmentach bez zgody autoréw serwisu.

www.ambconsulting.pl




