CONSULTING

Niekomercyjna pozycja spekulacyjna netto

Ekstremum niekomercyjnej pozycji netto sygnatem odwroécenia trendu?

150000 1,7
r16
100000 . il
r15
50000 | r14
Y A, |'|r“|. , |||||H , 12
ey WV A 4 w M-
-50000 | 1,1
1
-100000 |
. 0,9
B net non-commercial EURUSD
-150000 - 0,8
1999-01- 2000-01- 2001-01- 2002-01- 2003-01- 2004-01- 2005-01- 2006-01- 2007-01- 2008-01- 2009-01- 2010-01-
05 05 05 05 05 05 05 05 05 05 05 05

Powyzszy wykres przedstawia niekomercyjng pozycje spekulacyjng netto, jezeli chodzi o kontrakty terminowe
na pare EURUSD. Kontrakt taki jest instrumentem standaryzowanym - kazdy z nich opiewa na 125 tys. euro.
Niekomercyjna pozycja spekulacyjna netto to nic innego jak rdznica pomiedzy liczbg otwartych dtugich i
krotkich pozycji przez najwiekszych inwestoréw.

11 maja (ostatnia dostepna data, za ktérg sg dane) réznica ta byta najwyzsza w historii i wyniosta niemal 114
tys., przy okoto 153,5 tys. otwartych krotkich pozycjach. Taka sytuacja pokazuje, ze wszyscy najwieksi
inwestorzy wcigz graja na umocnienie dolara wzgledem euro.

Ciekawie prezentuje sie przede wszystkim przesunigcie pomiedzy szczytem/dotkiem na niekomercyjnej pozycji
netto, a szczytem/dotkiem na kursie EURUSD. Ekstremum na niekomercyjnej pozycji netto sugeruje bowiem
wystgpienie w niedlugim czasie szczytu lub dotka ruchu. Tak bylo miedzy innymi w okresie przed kryzysem,
kiedy szczyt niekomercyjnych pozycji netto znaczaco (bo az o blisko rok) wyprzedzit historyczny szczyt na
EURUSD. Odlegtos¢ pomiedzy szczytem lub dotkiem na pozycji niekomercyjnej netto oraz kursie pary od
tamtego czasu jednak znacznie sie zmniejszyta i wynosi obecnie okoto 1-2 miesiece. W zwigzku z tym
mozliwo$¢ rozwazania gry na umochienie EURUSD pojawi sie dopiero w momencie, w ktérym pozycja
niekomercyjna netto zacznie maleé, tj.ponownie zbliza¢ sie do zera. Zaistnienie takiej sytuacji bedzie dla nas
sygnatem wyprzedzajacym, moéwiacym, ze nastata pora, w ktorej euro ponownie bedzie silniejsze wobec
dolara.

Aby ugraé najwiecej wazne jest, aby zareagowac odpowiednio wczesnie. Wyczekiwanie do momentu, w ktérym
niekomercyjna pozycja spekulacyjna netto bedzie dodatnia jest podigczeniem sie do istniejacego trendu - daje
zarobi¢, ale nie tyle ile faktycznie mozna ugraé, prébujac zagra¢ na istotny szczyt/dotek po wystgpieniu
ekstremum.
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